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Doanh nghiép khdi dau kinh doanh bang viéc phat
trién nhitng du an dau tu. Qua trinh phat trién du
an dau tu bat ky déu theo quy luat mang tinh chu
ky v3i nhitng giai doan bat dau - phat trién - bdo
hoa va suy thodi. D€ tiép tuc phat trién, doi hoi
doanh nghiép phai lién tuc dau tu thay thé thiét bi,
md& rong san xudt va chuyén déi phuang thirc kinh
doanh. Cac quyét dinh dau ludn gilt vai tro quan
trong dén su ton vong cua doanh nghiép. Do vay,
cac nha quan tri tr cadp trung dén cdp cao can
trang bi k¥ ludng kién thi'c va ky nang ra quyét
dinh dau tu du an.

Pé danh giad tinh kha thi cla du an can dugc xem
xét trén nhiéu khia canh, bao gom phap ly, lua
chon vi tri, phan tich thi truéng, khach hang muc
tiéu, thiét k€ sadn phdm, phucng thic marketing,

ban hang, cong nghé ky thuat, quan ly van hanh
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va rui ro,... Quan trong hon hét la phai khang dinh

dudc tinh hiéu qua tai chinh cua du an dau.

Quyén sach nay nhdm hudng dan nha dau tu va
can bd quan ly doanh nghiép nhitng kién thlc va
ky nang phan tich hiéu qua tai chinh cua du an
theo cach tiép can don gidn, dé hiéu. Noi dung cua
quyén sach dugc cdu tric gbm tdm phan chinh va
cac phu luc hudng dan thuc hanh tinh todn hiéu

qua tai chinh trén phan mém Excel.

Du &n cé trién vong thudng dugc dé xudt trén co
s@ phat huy Igi thé cua nha dau tu, doanh nghiép,
dong thdi tan dung dugc cac co hoi tor moi trudng
kinh doanh. Y tudng clia du &n can dudc md ta rd
khach hang muc tiéu, san phdm va tinh kha thi
cla céng nghé phat trién san phdm. Du an chi
thanh cdng khi ching dudc chudn bi ky ludng tur
cd sd dé xuat y tudng, dén danh gid ban dau,
tranh thu dudgc su dong thuan cua cac bén co lién
quan. Nhitng nbi dung nay dudgc trinh bay trong
phan I - Qua trinh phat trién du an.

Pé danh gid dugc hiéu qua tai chinh du an can gia
dinh hgp ly cac thong s6 lién quan dén chi phi dau

tu ban dau, nguon von, udc tinh dong tién thu va
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chi cta cac nam hoat dong. Mubn vay, can thuc
hién cac phan tich phap ly, vi tri, thi truGng, ky
thuédt céng nghé, ngudn nhén luc dé xac dinh céac
thong s6 gia dinh phuc vu cho xay dung cac ké
hoach tai chinh va danh gia hiéu qua du an. NOi
dung nay dudc trinh bay trong phan II - Bao cdo
nghién clu kha thi.

Pé xay dung k& hoach dong tién (ngén luu) tir do
tinh todn cac chi tiéu danh gia hiéu qua tai chinh
du an. Can van dung cac thuat toan tai chinh vé
chiét khau dong tién nhu gia tri hién tai (PV), gia
tri tudng lai (FV) va gia tri cua dong tién déu. Viéc
nam virng cadc nguyén ly dé (ng dung ladp ké&
hoach vay va tra ng, dong tién (ngan luu) va tinh
toan cac chi tiéu danh gia hiéu qua tai chinh. Noi
dung nay dudc trinh bay trong phan III - Gia tri

thdi gian cua tién té.

Hi€éu qua du an dudc danh gia dua trén tinh toan
cac chi tiéu gia tri hién tai rong (NPV), ty suat sinh
IGi n6i b6 (IRR), thdi gian hoan vén (PP),..Dbong
thdi phai biét cach ra quyét dinh dau tu dua trén
cac chi tiéu danh gia d6. Noi dung nay dudc trinh
bay trong phan IV - Chi tiéu danh gia hiéu qua tai
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chinh du an.

Cac chi tiéu danh gia hiéu qua tai chinh dugc tinh
toan dua vao dong tién. P& xay dung dong tién
can gia dinh cac théng s6 chi phi dau tu ban dau
(dat dai, thiét bi, nha xudng, von luu dobng,...),
nguon von tai trg cho dau tu (vén chu sd hitu, von
vay), thdi gian khdu hao, dong ddi du an, doanh
thu hang nam, chi phi hoat ddng hang nam, gia tri
thu ho6i vao cudi dong ddi du an, ton kho, phai thu,
tien mat, phai tra va thué€ suat thué thu nhap
doanh nghiép. Tu do6, xay dung ké hoach vay va
tra ng, k& hoach 15i-16, dong tién du &n. Nhirng noi
dung nay dudc trinh bay trong phan V - Xay dung

dong tién.

Gia tri hién tai rong (NPV) la chi tiéu quan trong
quyét dinh dau tu. DO I6n cua NPV phu thudc vao
sudt chiét khdu dung dé quy déi dong tién trong
tuong lai v& hién tai. Y nghia, phudng phéap tinh
suat chiét khau dudc trinh bay trong phan VI- Lam

phat va suat chiét khau.

Ra quyét dinh dau tu ludn trong moi truong dong,
can phan tich cac rui ro tac ddng dén nhirng thay

ddi clia théng sb gid dinh nhu thay déi chi phi dau
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tu, san lugng, gia ban, chi phi hoat dong,... tac
dong dén cac chi tiéu danh gia hiéu qua tai chinh
du an NPV, IRR, PP,.... Cac ky thuat phan tich bao
gobm phan tich d6 nhay, phan tich tinh hudng,
phan tich mé phong dugc trinh bay trong phan VII

- Phan tich rui ro.

D& dé hiéu hon vé trong viéc ing dung cic nguyén
ly phan tich tai chinh. Phan VIII - Thuc hanh phan
tich hiéu qua du an bang du an dién hinh nham
gilp cho ddc gia hiéu rd hon vé cac ky thudt phén
tich tai chinh.

Cac phan tich tai chinh du an dugc phan mém
Excel hd trg tinh todn kha tét. D& doc gia s dung
phan mém Excel phan tich tai chinh dugc hudng
dan thuc hanh trén Excel. Huéng dan Ham FV (Gid
tri tuong lai s6 tién don), Ham PV (Gia tri hién tai
sO tién don), Ham Rate (Lai suat sO tién don),
Ham Nper (S6 ky doan sO tién ddn), Dong tién
déu, D6 thi quan hé gilra NPV va IRR,...

Cudi cung 1a phu luc hudng dan f:éc ky thuat tinh
toan hiéu qua tai chinh du an dién hinh bao gom:

Bang thong s6, K& hoach tai chinh, phan tich rui ro
cua du an mau.
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