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Tém tat:

Khodng trong phap Iy ddy thi trieong tai san so tré thanh “thién dwong thué”
& Viét Nam, bat chdt rii ro, giao dich khong thuc hién vy thué da thu hut dong
ddo nguwoi sé hitu. Yéu cau vé mot khudn khé phdp Iy tré nén cdp bach, nhung
quan trong hon la khung phdp Iy dam bao cho thi truong phat trién bén vitng,
han che dau co va khuyén khich dau tw nham tao nén tang vitng chdc cho nén
kinh té. Muc tiéu ciia xdy dung khung phap Ly nhdm tao diéu kién cho cdc hoat
dong kinh doanh thyc huy dong von, dac biét la hudng dong von chdy vdo cdc
linh ddu tw c6 trién vong tot nhie cong nghé cao va déi méi sang tao. Cdc chii
thé tham gia thi trwong phai tudn thu quy dinh vé ding ky, xac thyc dinh danh,
phong chong rira tién, tai tro khiing bé va bdo vé nha dau tu. Chinh sach thué
can hwong t0i viéc ap dung mic thué cao doi véi crypto ngdn han; wu ddi
thue cho nha dau tie STO va hé tro doanh nghiép phat trién token chitng khodn
gan Véi tai san thue. Két hop hai yéu té nay sé giup thi truong tai san so 5 phat
trzen bén viing, han ché dau co va khuyen khich dau tw vao cdc linh vuc tao
nén tang viing chdc cho nén kinh té

Tir khéa: Tai sdn ky thudt sé, thi trwong tai sdn sé, blockchain, tién md héa,
token chitrng khodn.

Trich dan: Huynh Thanh Dién. (2025). Muc tiéu diéu hwdng dong vén khi
xdy dwng khung phdp ly va thi diém san giao dich tai sdn sé. Hoi thao
Sanbox tién ki thuit s6 hwong dén trung tdm Tai chinh Qudc té toan dién
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1. Gi6i thiéu

Su phat trién nhanh chong cua thi trudng tai san sé trong nhitng ndm gan day
da dit ra nhiéu thach thuc dbi véi cong tac quan ly nha nudc tai Viét Nam.
Trong bdi canh chua c6 hanh lang phap 1y day du va o rang, cac hoat dong
dau tu, mua ban va chuyén nhuong tai san s — dic biét 1a tién ma hoa va
token — dang dién ra v6i quy mé 16n nhung hau nhu khong duoc kiém soat.
Khoang trong phép 1y nay vo hinh trung da khién thi truong tai san sb tro
thanh mat "thién duong thué", noi ma phan 16n céc giao dich khong thyuc hién
nghia vu thué v6i Nha nude, dong thoi tiém an nhiéu rdi ro lién quan dén gian
1an, Itra dao va rira tién.

Bat chap nhiing nguy co ké trén, thi truong tai san s tai Viét Nam van thu
hat sy quan tdm manh mé tr cong dong nha dau tu, dac biét la gioi tre, nho
vao tlem nang sinh 101 nhanh chéng va kha nang tlep can dé dang thong qua
cac nén tang cong ngh¢ s0. Piéu nay cho thay yéu cau cap thiét trong viéc xay
dung mot khudn kho phap 1y phu hop, khong chi dé kiém soat va minh bach
hoa cac hoat dong trén thi truong, ma quan trong hon Ia dé hudéng dong von
dau tu vao cac linh vuc san xuét, doi m0'1 sang tao, va phat trién bén viing,
thay vi chi phuc vu muc tiéu dau co ngin han.

Nham gop phan vao qua trinh hoach dinh chinh sach va thiét ké hé thong quy
pham dleu tiét thi truong tai san sd, bai viét nay tap trung vao vi¢c khai quat
ciu trac tong thé cua thi truong, bao gém: (i) nén tang cong nghe cot 161 (dic
bi¢t la cong nghé blockchain); (i1) phan loai va dac diém phap ly cua céc loai
tai san sd; (ii1) vai tro va co ché van hanh ctia cac san giao dich tai san s; (iv)
cac chu thé tham gia thi truong. Trén co s¢ do, bai viét tién hanh phan tich
cac nguyén tic va muc tiéu cot 161 can dat ra cho khung phap ly dicu tlet thi
truong tai san so, dong thoi dé xuat cac chinh sach diéu huéng dong von tir
thi truong nay vao cac linh vuc c6 gia tri gia tang cao, nham tao nén tang tai
chinh viing chic cho nén kinh té s6 trong tuwong lai.

2. Cau triic ciia thi trwong tai san so
2.1. Nén tang cong nghé va phan loai tai san sé

Cong nghé Blockchain duoc xem 1a nén tang cbt 16i thiic ddy sy phat trién cua
tai san s trong thoi dai s6 hoa. Vé ban chét, blockchain 1a mot hé théng co
s& dir liéu phan tan, c6 kha nang ghi lai va xac thuc giao dich mgt cach minh
bach, khong thé thay d6i va khong can bén trung gian. Nho nhimg dac tinh
nay, blockchain dang dugc ung dung ngay cang rong réi trong nhiéu linh vuc
nhu tai chinh, chudi cung tmg, y té, gido duc, bat dong san, giai tri va quan Iy
cong (Tapscott & Tapscott, 2016; World Economic Forum, 2020). Trong do,
mot trong nhitng (mg dung noi bat nhat clia cong nghé blockchain 13 viéc tao



ra cic tai san sd nhu tién ma hoa (cryptocurrency) va token chimg khoan
(Security Token Offering — STO).

Trong linh vuc tai chinh, céc déng tien ma hoa tiéu biéu nhu Bitcoin,
Ethereum, va gan day 1a tién k¥ thuat sé do ngan hang trung wong phat hanh
(CBDC) dang gép phan dinh hinh lai hé thong thanh toan toan cau (IMF,
2022). Bén canh do, token chung khoan (STO) — loai tai san sd dai dién cho
quyén so hitu tuong tu nhu ¢6 phiéu, trai phleu hoic bat dong san — dugc cac
doanh nghiép phat hanh dé huy dong vén trén nén tang blockchain. STO mang
lai sy minh bach, kha nang chia nho tai san, va tiém nang tlep can nha dau tu
toan cau vai chi phi thap hon so véi phuong thire truyén thong (OECD, 2020).

Bang 1: So sanh giira Crypto va Token chirng khoan

Tiéu chi Crypto Token chung khoan

Pinh nghia | Tién k¥ thuat s6 doc lap | Token dai dién quyén sé hiru tai
trén blockchain san that

Tai  san|BTC, ETH, BNB Token gan v&i ¢o phan doanh

dién hinh nghiép nhu c6 phicu, trai phiéu

Gia tri gén Niém tin va cung — cau | Tai san thuc: cong ty, du an, nha

vO1 may

Bién dong
gid

Cao, dé€ dau co

On dinh hon, theo hiéu qua doanh
nghiép

Muc dich | Thanh toan, dau tu ngin | Huy dong von, chia sé loi nhuan

chinh han dai han

Phap ly Chua 1o rang o nhiéu | Chiu quan 1y nhu ching khoan
qudc gia

Minh bach | Thép, kho truy xuét Cao, yéu cau xac minh danh tinh

(KYC) va gidm st tai chinh

Nguén: Tong hop ciia tdc gid bdi viét

2.2. San giao dich tai san s6

San giao dich token chung khoan (Security Token Offering — STO) la nén
tang cho phép mua ban cac loai tai san s6 dai dién cho chimg khoan truyén
thong nhu ¢6 phiéu, trai phiéu hoic bat dong san, dugc ma hoa va phat hanh
trén nén tang blockchain. Khac véi cac loai token tién ich (utility token), token
chtng khoan dugc phan loai 1a chimg khoan theo phap luat nhiéu quéc gia va
phai tuan thu quy trinh phat hanh, gidm séat va bao c4o tuong tu nhu cac chiing
khoan truyén thong (OECD, 2020; SEC, 2022).



Céc san STO thuong chiu sy gidm sat chdt ché ctia co quan quan ly tai chinh
nhu Uy ban Chimg khoan My (SEC), Co quan Dich vu Tai chinh Nhat Ban
(JFSA), hoic cac don vi twong duong tai chau Au. Nho d6, cac san nay dam
bdo dugc mirc Ao minh bach cao hon, yéu cAu kiém toan dﬁy du, &p dung cac
co ché bao vé nha dau tu nghiém ngit, va thudng chi cho phép giao dich nhiing
token da dugc xac minh tinh hop phap (PwC, 2021). So vo1 san giao dich tién
ma hoda (crypto exchanges), san STO c¢6 mirc do rai ro phép 1y thap hon nhung
tinh linh hoat trong van hanh cung bi han ché hon do cic yéu cdu tuan tha
nghiém ngat (Zetzsche & céc tac gia, 2020).

Mic du ¢6 su khac biét rd rét vé quy dinh va dbi tugng giao dich, san STO va
san Crypto dang ngay cang c6 moi quan hé b tro 14n nhau. Mot sé san giao
dich tién ma hoa 16n, nhu Binance hay Coinbase, dd mé rong hoat dong sang
linh vyc token chimg khoan dé tan dung mang ludi ngudi dung va kha nang
thanh khoan sin c6 (Cointelegraph, 2022). Ngugc lai, cac nén tang STO co6
thé ké thira cac giai phap k¥ thuat tién tién tir linh vyc crypto nhu hop dong
thong minh, quan tri phi tap trung (DAO) va tdi wu thanh khoan, nham ning
cao hi€u qua van hanh va mo rong thi trudng.

Tuy nhién, sy m& rong cua cac san STO van ddi mat véi nhiing han ché phap
ly dang ké. Do dic thu 1a chtng khoan, cac token giao dich trén san STO phai
trai qua quy trinh phé duyét phuc tap, dinh danh khach hang (KYC), chong
rira tién (AML), ciing nhu han ché giao dich xuyén bién gigi. Diéu nay khlen
cac san STO khong the hoat dong linh hoat nhu san crypto thuan tiy — von c6
thé van hanh toan ciu va gan nhu khong bi gidi han vé thoi gian hay khong
gian giao dich (FATF, 2021).

Bing 2. So sanh ngin gon giita san giao dich tién so (crypto exchange) va
san giao dich token chirng khoan (security token exchange)

Tiéu chi

San giao dich tién so

San giao dich token
chirng khoan

Péi tuong giao dich

Tién md héa (BTC,
ETH, altcoin...)

Token dai dién chung
khoéan, c6 phan, tai san
that

Tinh phap ly

Chua dugc quan ly
chat ¢ nhiéu nudc

Chiu quéan ly nhu san
ching khoan (theo luat
tai chinh)

Yéu cau xéc mil}h danh
tinh (KYC), chong rua
tién (AML)

C6 thé 16ng 1éo tly san
(tdp trung hay phi tap
trung)

Bit obu(f)c, chat ché (t,heo
chuan phap ly qudc te)




Tinh minh bach Tuy san — c6 san minh | Cao — chiu kiém toén,
bach, ¢6 san kém uy tin | cong bo thong tin day du

San phém giao dich Coin, token tién ich, Securlty token (co phan
stablecoin, NFT trai phiéu sd, quy dau tu
token hoa)
Thoi gian giao dich 24/7 Thuong theo gid hanh
chinh (c6 thé md rong)
Phu hop voi Nha dau co, nha dau tw | Nha dau tu dai han, quy
cd nhan dau tu, doanh nghiép goi
von
San dién hinh Binance, Coinbase, | INX, tZERO, ADDX,
OKX, KuCoin Securitize

Nguon: Tong hop cia tdc gia bai viét

Hoat dong trén san Crypto va san STO c6 su tham gia ctia nhiéu chu thé bao
g6m td chtrc van hanh san, nha dau tu, moi gi61, nha tao 1ap thi truong va co
quan quan 1y nha nudc. Trén san Crypto, nha du tu 14 c4 nhan hoic t6 chirc
giao dich Crypto voi muc dich dau tu hodc thanh toan; trong khi trén san STO,
nha dau tu cha yéu 1a t6 chirc va quy dau tu, chiu sy kiém soét chit ché nhu
ching khoan. Nha phat hanh trén san Crypto thuong la cac dy an blockchain
phat hanh Crypto; con trén san STO 14 céc cong ty phat hanh token ching
khoan dai dién cho c6 phan, trai phiéu hoic bat dong san. Cong ty moi giol
dong vai tro trung gian trén san STO; trong khi san Crypto chu yéu giao dich
trye tiép hodc qua nén tang tai chinh phi tip trung (DeFi). Nha tao lap thi
truong c6 mit trén ca hai loai san, nhung trén san STO thuong 14 céc to chic
tai chinh 16n. V& luu ky va thanh toan, san Crypto st dung vi c4 nhan hoic
lru ky trén san; con san STO yéu cau bén tht ba 1am trung gian dé dam bao
tuan tha phap luat.

3. Thue trang thi tredng tai san s6 Viét Nam
3.1. Tinh hinh sé hiru va giao dich tai sin s tai Viét Nam

Trong bdi canh toan cau hoa tai chinh va sy phat trién nhanh ch()ng cua cong
ngh¢ blockchain, Viét Nam no6i 1én nhu mot trong nhimg qudc gia co mirc do
tiép can tai san so cao nhat thé giotl. Thi truong tién ma hoa tai Viét Nam
khong chi phat trién manh mé ¢ tang 16p nha dau tu ci nhan ma con thu hat



su quan tim tir cac doanh nghiép khoi nghiép, nha dau tu qudc t& va cong
dong cong nghe.

Theo dit liéu tir Triple-A (2024), ty 1& dan s6 Viét Nam s hitu tién ma hoa
dat 21,2%, tuong duong hon 20 triéu nguoi. Viét Nam hi¢n ding thir hai toan
cau vé ty 1¢ so hiru tai san sd, chi sau Cac Tiéu vuong qudc A Rap Théng nhat
(UAE) voi ty 1€ 30,4% (Digital Information World, 2024).

Vé quy mé giao dich, cac bao céo thi truong ghi nhan dong von tir thi trudng
blockchain va tai san s6 d6 vao Viét Nam trong nam 2023 vugt muc 105 ty
USD (Coin98 Insights, 2024). Diéu nay cho thay tiém lyc va téc d6 phat trién
nhanh chong cua thi truong ndi dia, mac du chua c6 hanh lang phap 1y chinh
thtrc.

Viét Nam thudc nhom quéc gia o muc do chap nhén tién ma hoa cao nhat thé
gidi, cing vi An Po va UAE. An Do 13 qubc gia din dau vé muc do chap
nhan trong hai nam lién tiép, bat chap cac chinh sach thué nghiém ngat va
giam sat chit ché (Reuters, 2024). Trong khi d6, cac quéc gia phat trién nhu
Hoa Ky, Nhat Ban va Han Qudc c6 hé sinh thai phap 1y rd rang hon nhung ty
1& nguoi s hitu tai san sd thap hon.

Bang 3. Tinh hinh s¢' hiru va giao dich tai san s0 tai Viét Nam so véi mot
0 quoc ia nam 2024

Quéc | Ty 1¢ dan §6 S6 nguoi| Tong gia tri | Ghichu
gia s& hiru tién | s& hiru | giao dich (USD)
ma hoa (%) | (wéc tinh)
UAE | 30,4% 3 triéu Khoéng cong bd | Cao nhat thé gioi
ve ty 1€ s¢ hittu
Viét  |21,2% 20 triéu | >105 ty USD | Bung thir 2 vé ty
Nam (2023) 1¢ s& hitu, thi
truong so1 dong
AnDo | 15% 200 trigu 268 ty USD | Dan dau vé mirc
(Chainalysis do tiep can tong
2023) thé
Hoa 12% 40 triéu Hon 1.1 nghin ty | Thi truong phat
Ky USD trién va dugc
quan 1y chat
Nhat | 5% 6 tricu Khong cong bé | Hé théng quan 1y
Ban rd rang nhung
han ché pho cap




Nguén: Digital Information World (2024); Vietnham News (2024); Coin98
Insights (2024); Chainalysis (2023); Reuters (2024)

3.2. Loi thé va thach thirc ciia thi trudong Viét Nam

Viét Nam ¢6 co cu dan sb tré, ty 1€ tiép can Internet va dién thoai thong minh
cao, tao diéu kién thuan loi cho viée tiép can cac ung dung blockchain va dau
tur tai san s6. Nhiéu du an blockchain cua nguoi Viét nhu Axie Infinity,
Coin98, Kyber Network... 3 c6 anh hudng toan cau, qua d6 nang cao nhén
thirc va tao nén tang cho thi truong ndi dia (Coin98 Insights, 2024). Trong
diéu kién phap 1y con md, cac doanh nghiép va startup c6 khong gian thtr
nghiém mo hinh tai chinh sb, token hoa, tai san o, v.v.

Han ché 16n nhat hién nay la Viét Nam hién chua cong nhan tién ma hoa 1a
tai san hop phap. Cac hoat dong lién quan dén giao dich, phat hanh, dau tu
tién ma hoa van chua duoc quy dinh rd trong hé thong phép luit, giy ra rii ro
phap ly cho nha dau tu va doanh nghiép (VIR, 2024). Viéc thiéu giam sat dan
dén su gia ting cla cac du an Itra dao, m6 hinh ponzi st dung tién ma hoa.
Bén canh do6, ruai ro rua tlen qua tai san s ciing dang 1a mot van dé dang lo
ngai. Gia tri cia cac loai tién ma hoa thudng xuyén dao dong manh, khién thi
truong khé on dinh va tiém an nhiéu rii ro cho nha dau tu thiéu kinh nghiém.

Bang 4. Loi thé va thach thirc ciia thi truong tii sian sé Viét Nam
Tiéu chi Noi dung
Loi thé - Dén sb tré, ti 1& sir dung Internet cao
- Nhiéu dy an blockchain ndi dia thanh cong
- Tinh linh hoat cao do chua c6 rang budc phéap 1y nghiém
ngat
Thach - Thiéu khung phép 1y chinh thirc vé tai san s6
thirc

- Nguy co rira tién, gian 14n tai chinh, m6 hinh lira dao
- Bién dong gia 16n, kho ki€ém soat doi voi nha dau tu thiéu
kinh nghiém

Nguon: Tong hop tir Coin98 Insights (2024); Vietnam Investment Review
(2024); Triple-A (2024)

Viét Nam dang c6 nhirng diéu kién thuan loi dé phat trién thi truong tai san
50, dic biét trong bdi canh nhu cau da dang hoa kénh dau tu ngay cang ting.
Tuy nhién, dé thi truorng nay phat trién bén viing, an toan va dong gop thuc
chat cho nén kinh té, viéc x@y dung va trién khai khung phap 1y phu hop la
diéu cap thiét. Bén canh d0, can day manh tuyén truyén, ning cao nhan thic



cong dong va xay dung hé théng giam sat hiéu qua nham han ché rai ro va
khai thac hi€u qua tiém nang tir tai san so.

4. Khung phap 1y cho thi trudng tai san so phat trién bén virng

4.1. Pinh hudéng chinh sach

Muc ti€u cua xay dung khung phap ly nham tao diéu ki¢n cho cac hoat dong
kinh doanh thyc huy dong von, déc biét la hudng dong vbn chay vao cac linh
dau tu c6 trién vong tot nhu cong nghé cao va doi méi sang tao. Pong thoi
gilip tao ra tinh thanh khoan cho céc tai san vén, dam bao tinh 6n dinh va giam
thiéu rui ro.

Trong giai doan thi diém cén dinh nghia 1 cac loai tai san s thudc pham vi
diéu chinh bao gdm tién s (crypto), token chimg khoan (STO) va cac cong
cu tai chinh phi tap trung. Nguyén tac chung 1a dam bao cac chu thé phai tuan
thu quy dinh vé tai chinh, chimg khoan, phong chong rira tién, tai tro khung
bd va bao vé nha dau tu. Cac tai san s6 niém yét phai dap tng tiéu chi phap
ly, dam bao an toan cho nha dau tu. Dong thot chinh sach thué c6 tac dung
diéu hudng dong von chay tir crypto dau co sang STO gan véi tai san thyec.

Theo d6, dbi véi thué giao dich tai san, cac giao dich crypto ngén han s€ bi
danh thué cao nham han ché dau co. Chéng han giao dich dudi 3 thang chiu
thué suat 10-15%, con céc giao dich trén 12 thang co thé giam thué Xuéng 3-
5%. Cac san giao dich phi tap trung co thé bi ap thué cao hon dé kiém soat
dong vbn. Pong thoi, mién hoic giam thué giao dich déi voi STO, déc bigt
d6i v6i cac token chimg khoan gin véi tai san thyc nhu c6 phiéu, trai phiéu
hodc bt dong san.

Vé thué thu nhap c4 nhan, loi nhuan tir crypto s& chiu thué lily tién theo mirc
d6 dau co. Song song d6, s& ap muc thué wu dai cho nha dau tu nam giit token
1au dai hodc tai dau tu vao du an thuc té. D6i voi san giao dich, san Crypto sé
chiu thué cao hon néu chil yéu niém yét tai san mang tinh dau co, dong thoi
phai dong gop vao quy bao vé nha dau tu dé dam bao an toan tai chinh. Nguogc
lai, san giao dich STO s& duoc giam thué néu hd tro token hoa tai san thuc va
duoc mién thué trong mot thoi gian nhét dinh.

Ngoai ra, dé khuyén khich dau tu vao linh vuc san xuét, cong nghé, ha t?mg,
nha dau tu khi ban crypto va dung loi nhuan dé mua token ching khoan sé
duoc khau trir thué mot phan. Cac doanh nghiép phat hanh STO cho dy an ¢
gia tri thyc s& duoc hudng vu dii thué. Qua do thic day dong von db vao nén
kinh té thay vi tap trung vao cic giao dich mang tinh dau co.

4.2. Diéu tiét hanh vi



Khung phap 1y tai san sd phai diéu chinh hanh vi cua to chirc van hanh san
giao dich, to chtrc phat hanh tai san, nha dau tw, moi gidi va nha tao 1ap thi
truong. San giao dich tai san sd phai duoc cap phép, dam bao tuan thu quy
dinh vé van hanh, bao mat va giam sat giao dich; trién khai hé thong phat hién
gian lan, giao dich ndi gian va thao ting thi truong. T6 chire phat hanh tai san
s0 can dang ky vdi co quan quan ly nha nudc va tuan thu cac tiéu chuan vé
minh bach, bdo mat va quan tri rui ro. Nha tao 1ap thi truong c6 trach nhiém
dam bao thanh khoan, 6n dinh gia va tranh thao ting thi truong, tranh xung
dot loi ich va cong khai tinh trang tai chinh véi co quan quan ly. Ngoai ra,
phai c¢6 co ché bao vé nha dau tu, quy bao hiém tai san va chinh sach hoan
tién trong trudng hop bi tdn cong mang.

Khung phap ly
San giao dich, t6 chirc phat hanh, nha tao lap, cdng ty moi gidi va nha dau tu: dang
ky, xac thwc danh tinh va tuan thi cac quy dinh vé thué, bdo mat, bao hiém, cac
cac quy dinh vé chitrng khodn

San giao dich STO: San giao dich crypto:
- Tuan thu quy dinh cta luat - Tuan tha quy dinh chong rira

chirng khoan tién; xac thwe danh tinh
- Pu dai vé thué - Thué liy tién chéng diu co

ong nghé blockchain

N

4 ) ¢ .
Nha dal,l tu At 6 chirc, Doi ngti phat trién
Céng ty CP ca nhan dv an crypto hodc
phat hanh STO cong dong nha dau
niém yét trén tw bo phiéu hodc
san Cong ty san quyét dinh cho
moi gidi, nha tao loai crypto giao
\_ ) 1ap thi treong \ dich j

(Security Tokens) (Crypto currencies)

Hinh 1. So dé khung phap 1y tai san s6



Nha dau tu duoc phan loai thanh nha dau tu chuyén nghiép (quy dau tu, to
chtrc tai chinh) va nha dau tu c4 nhan (c6 gidi han dau tu va yéu cau hiéu biét
tai chinh). Ho phai giao dich qua cac san dugc cip phép va tuan thu quy dinh
vé ké khai thué quyén duoc boi thuong thiét hai, khiéu nai khi xay ra tranh
chap hoic su ¢ trén san. Cong ty moi gi01 tai san sO phai dang ky véi co quan
quan ly tai chinh, tuén thu tiéu chuan v€ an toan tai chinh va dao duc nghé
nghiép; phai cung cap thong tin vé rii ro tai san s6 va ap dung cac bién phap
chdng rira tién, tai trg khung bd va giam sat giao dich bat thudng.

B Tai chinh, Ngan hang Nha nudc, Uy ban Chung khoan Nha nudc hodc mat
co quan chuyén trach dai dién cho quan Iy nha nudc dam nhan chirc nang cap
phep va giam sat hoat dong cua cac chu thé tham gia thi truong. Co quan nay
cd tham quyén xr Iy vi pham bao gom cac ché tai xir phat d6i voi hanh vi rira
tién, gian 1an tai chinh va thao ting thi truong. Can c6 quy trinh cép nhat chinh
sach linh hoat phut hop véi sy phat trién ciia cong nghé blockchain va tai san
s6. Pong thoi ting cudng hop tac qudc té dé dam bao tuan thi cac tiéu chuan
toan cau vé quan 1y tai san sb.

Cac chu thé tham gia thi truong phai tuan thu quy dinh vé ding ky, xac thyc
dinh danh, phong chdng rira tién, tai trg khiing bd va bao vé nha dau tu. Chinh
sach thué can hudng téi viéc ap dung mirc thué cao ddi véi crypto ngan han;
uu dai thue cho nha dau tu STO va hd tro doanh nghiép phat trién token chimg
khoan gan v6i tai san thue. Két hop hai yéu to nay s€ giup thi truong tai san
s6 phat trlen bén virng, han ché dau co va khuyen khich dau tu vao cac linh
vuc tao nén tang virng chic cho nén kinh té...
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