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Linh hoat ty gia, cling c6 niém tin

28/07/2025 14:27 Theo dbi Dau Tw Tai Chinh tren Go gle Mews

(PTTCO) - Ty gia tré thanh tam diém diéu hanh vi mé 6 thang dau nam 2025, khi
nha quan ly chap nhan dé VND mat gia nhe cuing v&i viéc néi 1dng tién té khéng
nam ngoai muc dich hd tro ting trwéng.

Tuy nhién, thach thirc sé con Ién hon khi sap téi thué déi rng ctiia My chinh thire cé
hiéu lwc, trong luc dw trir ngoai hdi hién & mirc thap, lam gidm dang ké kha néng can
thiép thi trvong.

Ty gia trong chu ky diéu chinh mé&i

Tw dau nam 2025 dén nay, VND da mat gia hon 3% so véi USD va méat gan 18% so voi
EUR. Trudc ap lwc nay, Viét Nam van kién tri duy tri 13i suat & mirc thap, mé rong tin
dung v&i mirc tang trwdng 10% trong nira dau ndm nham hé tro ting trwdng. Nho do,
GDP 6 thang dau ndm tang 7,52% so v&i cung ky, trong khi lam phat co ban duoc gitr
& mirc kiém soat 3,24%.

Trong khi do, ap lwc ty gia con tiép tuc chiu tac ddng manh tir chinh sach cia Cuc Dw
trir Lién bang My (Fed) khi chwa cat gidm |ai suat ké tir thang 12-2024, nén déng USD
tiép tuc duy tri xu hwéng manh 1&n. Da vay, ké tir thang 4-2025, Tdng théng My tuyén
bd tang thué co s& 10% dbi véi hau hét cac nwéc, bao gdm Viét Nam, va ap thué dbi
&ng v&i nhiéu quéc gia.

DPong thai nay khién ty gia chiu ap lwc Ién hon, budc Ngan hang Nha nuwéc Viet Nam
(NHNN) phai la chon phwong an diéu hanh linh hoat. T&c khéng rat tién vé dé neo ty
gia, ma tiép tuc mé rong tién té, gidm Iai suat dé hd tro tdng trwdng; ddng thoi can thiép
ban ngoai té dé diéu tiét thi trwong.

Thuec ra chinh sach chap nhan d& VND mét gia nhe dwoc xem la cong cu hd tror xuét
khau, bao vé nang lwc canh tranh trong ngan han, déng thoi tao dw dia tdng truéng
trong dai han. B&i muc tiéu tang treédng GDP nam 2025 dwoc dat ra @ mirc cao tr 8,3-
8,5%, nham tao nén tang cho cac nam tiép theo hwdng dén tang trwdng hai con sb,
ciing 1a théng diép thu hat dong vén dau tw qubc té.

Va thuc té 6 thang dau nam Viét Nam da thu hat hon 21,5 ty USD vén FDI, tdng 32,6%
so v&i cung ky ndm trwdc. Khi FDI tang, xuét khau tang theo, tr d6 gitp gia tdng ngudn
cung ngoai té va gop phan lam diju ap luc ty gia trong trung han.
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Song song v&i FDI, dong kiéu héi cling dwoc huwédng loi tr xu hwéng mét gia ctia VND
so v&i USD. Chi rieng TPHCM da thu hat hon 5,23 ty USD kiéu hdi trong 6 thang dau
nam, tdng gan 20% va cao gap 1,73 1an vén FDI thuc hién tai dia phuwong. Néu duy tri
da nay, kiéu héi toan qudc co thé dat 18-20 ty USD trong nam nay, so vé&i mic 16 ty
USD cta nam 2024. Pay 1a ngudn ngoai t& cé y nghia quan trong trong viéc lam diu ap
lwe ty gia ngan han.
Nhirng thach thirc phia trwéc
Viét Nam 1a nén kinh té c6 d® mé réat cao, v&i hon 70% kim ngach xuét khau dén twr khu
vie FDI. Con véi doanh nghiép trong nwéc phan 1én van phu thudc vao nhap khau
nguyén vat liéu, linh kién va thiét bi d& phuc vu san xuét. Do d6, bat ky bién déng nao
cua ty gia cling co thé gay ra tac dong lan téa I&én dén toan bd nén kinh té.
Diéu dé& nhan thay, khi déng ndi t&é méat gia, cac doanh nghiép FDI dwoc hwéng loi nho
gia xuat khau trd nén canh tranh hon. Nguworce lai, doanh nghiép trong nuéc, dac biét la
doanh nghiép vira va nhé lai phai déi mat véi chi phi dau vao tang cao, trong khi gap
khé khan trong viéc diéu chinh gia ban do ap Iwc canh tranh tir hang nhap khau va
chinh cac déi tha FDI.
Do vay, néu khéng s&m phat trién céng nghiép ho tro va nang cao ty 1& ndi dia hoa,
nhirng ap lwc nay sé con tiép dién va gia tdng trong thoi gian téi.
Tinh hinh cang tr& nén kho khan hon khi sap téi My ap thué déi (rng va tang cwdng
kiém soat xuét x(r hang héa. Diéu nay sé& anh hudng dén xuat khau, khién nhiéu doanh
nghiép FDI phai chirng minh ré rang nguén gbc san pham dé tranh bj danh thué. Trong
bdi canh dé, diéu hanh ty gia can dwoc dat trong bai toan téng hop: vira diéu tiét
thwong mai, vira can ddi chi phi san xuét, vira duy tri ndng lwc canh tranh cla toan nén
kinh té.

Pang Iwu y, dw trir ngoai hdi ctia Viét Nam hién & mirc thap, thu hep dang ké kha nang
can thiép thi trwdng khi can thiét va lam gia téng rai ro trwde cac bién dong tir bén
ngoai. Thuc té nay doi hdi chinh sach diéu hanh ty gia can than trong hon: vira linh
hoat (rng phd véi bién dong, vira tranh gay nhiéu loan ky vong thi trwdng trong bdi canh
ngudn lwc dy trir han ché.

C6 thé thay ty gia hdi doai dang gitr vai trd rat quan trong trong viéc gilr 6n dinh kinh té
vi md, nhét 1a khi Viét Nam ngay cang tham gia sau vao chudi gia tri toan ciu.

Nhuw vay viéc diéu hanh ty khéng dirng & viéc “gitr 6n dinh danh nghia”, ma can giai
quyét dwoc ba diéu quan trong. Thi nhat, can xac dinh rd ty gia chi la céng cu dé phuc
vu muc tiéu phat trién kinh t&, khéng phai 1a muc tiéu cudi cung. Néu cb dinh ty gia qua
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cng nhac, cé thé gay sbc cho doanh nghiép nhap khau; nhung néu dé ty gia mét gia
qua manh cling dé khién thj trwuérng méat niém tin.
Ty gia ciing khéng thé diéu hanh tach biét, ma phai di cing v&i cac chinh sach khac
nhw 13i suat, ngan sach nha nuwdc, dy trir ngoai hdi va chinh sach thuwong mai. Bdng
thei, Viét Nam ciing can tang dy trir ngoai t&, phat trién thj trwdng ngoai héi gitra cac
ngan hang, va khuyén khich doanh nghiép sir dung céng cu phong ngira rii ro ty gia.
Thi hai, diéu hanh ty gia can diéu hanh theo hwdng “linh hoat, chi ddng va phdi hop”,
dé (rng phd hiéu qua v&i ap luc bén ngoai va hd tro muc tiéu tang trwdng. Ty gia trung
tam nén tiép tuc dwoc diéu chinh theo ré tién té va tin hiéu thj trwong, vai bién dé dao
dong hop Iy khodng 2-4% mbi ndm, nham tao dw dia diéu tiét nhwng van duy tri n dinh
ky vong. Khi can can thiép, NHNN phai hanh déng ré rang, nhat quan va truyén thong
minh bach dé tranh hiéu 1am 1a dang c tinh pha gia hoac neo gilr qua lau.
Thir ba, can tdng cweng phdi hop chét ché gitra cac chinh sach tién té, tai khéa va
thwong mai dé tao hiéu rng ddng bd trong diéu hanh vi mé. Nhw chinh sach tién té can
linh hoat hd tro thanh khoan va én dinh ty gia ma khong gay ap lwc lam phat; chinh
sach tai khoa can dwoc diéu tiét hop ly dé khéng tao thém ap Iwc 1&n 13i suét va ty gia;
chinh sach thwong mai can chi doéng da dang hoa thj trudng, kiém soat tét xuat xir
hang hoéa va tan dung hiéu qua cac FTA. Sy phdi hop nay sé giip nang cao kha nang
chdng chiu cGa nén kinh té trwde bién dong bén ngoai va ciing cd niém tin thi trwong
trong trung va dai han.
Bén canh dé, can theo dbi sat sao dién bién chinh sach ctia cac nén kinh té 1&n nhw
My, EU, Trung Quéc, Nhat Ban... ddc biét 1a cac dong thai lién quan dén 1ai suét, ty gid,
thué quan va kiém soat thwong mai. Viéc nay khéng chi giip dw bao sém cac cu sbc tu
bé&n ngoai, ma con tao co s& dé xay dwng cac kich ban (rng phé kip thi va phu hop.

M&i bién dong tlr cac trung tam kinh té I&n déu co thé tac dong day chuyén dén dong
vén, can can thwong mai va tadm ly thj trwéng trong nwéc, do d6 viéc chuan bi sén cac
phuwong an diéu hanh linh hoat tr n&i 16ng dén that chat, tv hd tro dén kiém soat sé
gitp Viét Nam gitr thé chi dong va duy tri 6n dinh kinh té vi md trong méi truwéng toan
cau nhiéu bién dong.
Trong thé gi®i bat dinh, chinh sach ty gia 6n dinh, linh hoat va dang tin
cay chinh la chia khéa dé giir virng niém tin thj trwdng va nang cao vi thé
cua Viét Nam trong nén kinh té toan cau. Khi dwoc diéu hanh bai ban va
dwa trén nén tang néi lwc virng chac, ty gia khéng chi la cong cu phong vé
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trwée rai ro, ma con la don bay chién lwoc dé Viét Nam tién xa hon trong |
chudi gia tri toan cau.
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